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Sportartikel: 2020 verlief turbulent, 2021 wird nicht ruhiger

Die Corona-Pandemie hat der erfolgsverwhnten Sportartikelindustrie im Jahr 2020 zugesetzt. Die durch Corona
bedingten Einschrankungen wie geschlossene Fitnessstudios, das Herunterfahren des Breitensports sowie die
SchlieBung des stationaren Handels fuhrten dazu, dass der Gesamtmarkt das erste Mal seit der Finanzkrise ein Minus
verzeichnen musste. Bei etwa 30 Mio. Menschen in Deutschland, die mindestens einmal im Monat Sport treiben, gibt
es allerdings auch Segmente, die bislang als Gewinner aus der Pandemie hervorgehen. So ist mit Blick auf die
Shutdown-MalRhahmen 2020 wenig verwunderlich, dass Individual- sowie Outdoor-Sportarten wie Radfahren, Laufen
und Wandern einen deutlichen Zulauf erfahren haben.

Umsatzentwicklung im Handel mit Fahrradern, Sport- und Campingartikeln Insgesamt fiuihrte dies zu
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Dynamik aufwiesen.
Weitere Nachfrageimpulse in den Sommermonaten verzeichneten Lauf- und Wanderschuhe und -ausriistung sowie
Sportgerate fir das Heimtraining. Viele Konsumenten mussten teils mehrere Wochen oder gar Monate auf die
Zustellung ihrer Fitnessgeréate warten.

Zu einer erheblichen Eintribung kam es erneut im Dezember, als die Geschéfte aufgrund des zweiten Lockdowns
abermals schliel3en mussten. Gleichzeitig lag der Wintertourismus grof3tenteils brach, sodass viele Lifte und Loipen
schlieen mussten. Handler, aber auch Hersteller von Ski- und Snowboardausristung meldeten daraufhin erhebliche
Umsatzverluste.

Sehr schwieriges erstes Halbjahr 2021
Der Start ins Jahr 2021 &nderte nichts an der schwierigen Situation. Das Wintersportgeschaft ist nahezu ausgefallen
und entsprechend stark sind die Umsétze im Januar eingebrochen. Der Fachhandel fiel auf das Umsatzniveau der

globalen Finanz- und Wirtschaftskrise 2008 zurtick. Vor allem flr Wintersport-Fachhandler ist die Lage dramatisch,
denn sie gehen teils mit erheblichen Liquiditatsproblemen in die fir sie umsatzschwéchste Zeit des Jahres.
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Seit Jahresbeginn sind die stationaren Sportgeschafte berwiegend geschlossen, Konzepte wie ,Click & Collect” oder
,Click & Meet“ kbnnen die dramatischen Ertragseinbriiche nicht anndhrend kompensieren. Die in der finalen
Diskussion befindliche bundesweite Verlangerung des Lockdowns mit der konsequenten Verkniipfung von
SchlielBungen des stationaren Handels mit den Inzidenzwerten auf Stadt- und Kreisebene werden zu weiteren
schwierigen Wochen fuhren. Viele Handler hatten zu Beginn des Jahres mit Blick auf das Infektionsgeschehen und
den politischen Beschlissen in ihren Planungen einen Lockdown bis spéatestens Mitte oder Ende Mérz unterstellt,
Downside-Cases sahen geschlossene Laden bis Ende April vor. Schon jetzt ist klar, dass die Downside-Cases nicht
einmal mehr ein Real-Case sind. Die Verlangerung des Lockdowns und eine derzeit zu unterstellende mdgliche
Ausweitung bis in den Mai hinein fihren zur weiteren Verschlechterung der bereits schwierigen Liquiditatssituation.
Der Ausbhau des Online-Geschéfts kompensiert die Umsatzausfalle nicht, die Moglichkeiten von Kosteneinsparungen
sind vielfach ausgereizt. Die Unternehmen werden auf weitere staatliche UnterstlitzungsmalRnahmen angewiesen
sein. Zudem bedeuten strengere MalRnahmen, dass neben dem stationdren Handel auch Fitnessstudios geschlossen
bleiben bzw. wieder schlie3en missen und auch Mannschaftssportarten weiterhin nicht ausgetbt werden dirfen. Dies
erschwert den Absatz zusatzlich.

Grundsatzlich gute Aussichten fir die Branche

Vor der Coronakrise profitierte der Sportartikelmarkt in Deutschland von den grundlegenden Trends Athleisure, sprich
das Kombinieren von sportlichen Kleidungsstiicken und bequemerer Mode, dem Sneakerboom und einer generellen
Zunahme sportlicher Aktivitat in der Bevolkerung. Insbesondere fitnessaffine und modebewusste Frauen treiben die
Nachfrage und sind in vielen Produktkategorien wichtigste Zielgruppe. Bis der Sportartikelmarkt in Deutschland auf
seinen Vorkrisen-Wachstumspfad zuriickkehrt, sind zunachst schwierige Monate zu Uiberstehen. Die grundsétzlichen
Treiber durften jedoch weiterhin intakt bleiben und wohlmdglich durch die Corona-Pandemie zusatzlich verstarkt
werden. Individualsportarten wie Laufen, Wandern und Radfahren stehen auch 2021 hoch im Kurs. Zuséatzliche
Impulse konnen die Ful3ball-Europameisterschaft und die Olympischen Spielen geben, sofern sie stattfinden. Die IKB
rechnet im zweiten Halbjahr 2021 mit einer spurbaren Verlangsamung des Pandemiegeschehens und einer damit
einhergehenden langsamen Normalisierung des 6ffentlichen Lebens. Im Zuge dessen diirfte es zu einer deutlichen
Erholung der Sportartikelbranche und im Folgejahr zu einer Ruckkehr auf den urspringlichen Wachstumspfad
kommen. Analog zu anderen Einzelhandelsbereichen werden sich die Verhaltnisse von stationdren Umsatzen und
Online-Geschaft nachhaltig verschieben.
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Disclaimer:

Diese Unterlage und die darin enthaltenen Informationen begriinden weder einen Vertrag noch irgendeine Verpflichtung und sind von
der IKB Deutsche Industriebank AG ausschlieBlich fiir (potenzielle) Kunden mit Sitz und Aufenthaltsort in Deutschland bestimmt, die
auf Grund ihres Berufes/Aufgabenstellung mit Finanzinstrumenten vertraut sind und Uber gewisse Erfahrungen, Kenntnisse und
Sachverstand verfugen, um unter Beriicksichtigung der Informationen der IKB Deutsche Industriebank AG Entscheidungen tber ihre
Geldanlage und die Inanspruchnahme von Wertpapier(neben)dienstleistungen zu treffen und die damit verbundenen Risiken unter
Beriicksichtigung der Hinweise der IKB Deutsche Industriebank AG angemessen beurteilen zu kdnnen. Auf3erhalb Deutschlands ist
eine Verbreitung untersagt und kann gesetzlich eingeschrankt oder verboten sein.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder eine (i) Anlageberatung (ii) noch eine individuelle Anlageempfehlung oder (jii) eine
Einladung zur Zeichnung oder (iv) ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.
Die Unterlage wurde nicht mit der Absicht erarbeitet, einen rechtlichen, steuerlichen oder bilanziellen Rat zu geben. Es wird darauf
hingewiesen, dass die steuerliche Behandlung einer Transaktion von den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden abhéngt
und kiinftigen Anderungen unterworfen sein kann. Stellungnahmen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile zum Zeitpunkt
der Erstellung der Unterlage dar. Die Angaben beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Unterlage. Eine
Anderung der Meinung des Verfassers ist daher jederzeit moglich, ohne dass dies notwendigerweise publiziert wird. Die in der
Unterlage zum Ausdruck gebrachten Meinungen spiegeln nicht zwangsléaufig die Meinung der IKB wider. Prognosen zur zukiinftigen
Entwicklung geben Annahmen wieder, die sich in Zukunft als nicht richtig erweisen kénnen; fir Schaden, die durch die Verwendung
der Unterlage oder von Teilen davon entstehen, wird nicht gehaftet.

Fruhere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung.

Bei der Unterlage handelt es sich nicht um eine Finanzanalyse i.S.d. Art. 36 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder
Empfehlung i.S.d. Art. 3 Abs. 1 Nr. 35 Verordnung (EU) 596/2014.

Die vorliegende Unterlage ist urheberrechtlich geschutzt. Das Bearbeiten oder Umarbeiten der Werbemitteilung ist untersagt. Die
Verwendung oder Weitergabe der Unterlage in jeglicher Art und Weise an Dritte (z.B. Geschéaftspartner oder Kunden) fiir gewerbliche
Zwecke, auch auszugsweise, ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der IKB Deutsche Industriebank AG zul&ssig.
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